P 1 DY)S Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A.
( )( ) ' Calle 50 y 54 Este, Bella Vista
Panama . 1 ,
LOCAL Ciudad de Panama, Panama

507.214.3790 tel
507.214.3790 fax
moodyslocal.com

Panam4, 19 de noviembre de 2021

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama

Avenida Federico Boyd, Edificio BVP
Bella Vista, Panaméa

Referencia: Envio de Informe de calificacion CAPITAL BANK
Attn. Lcda. Anyelis Marrero

Estimados:

Con la presente, informamos a la Bolsa de Valores de Panama que el Comité de Calificacion de Moody’s
Local PA Calificadora de Riesgo S.A. se reunio el 19 de noviembre de 2021 para tratar la Calificacion de
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Al respecto, nos permitimos anexar el citado Informe de Calificacion que se explica por si solo.

Sin més por el momento.

Saludos Cordiales,
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Juan Manuel Martans
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Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local ratifica la categoria A-.pa asignada como Entidad a Capital Bank, Inc. y Subsidiarias
(en adelante, CB o el Banco), asi como la calificacion A-.pa a su Programa Rotativo de Bonos
Corporativos de hasta US$100.0 millones, y la categoria ML 2.pa al Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables (VCN) de hasta US$50.0 millones.

Las calificaciones asignadas se sustentan en la mejora del Indice de Adecuacion de Capital (IAC)
a 15.38% a junio de 2021, desde 13.31% a diciembre 2020, luego de que se concretara la
operacion de toma de deuda subordinada (considerada como Capital Tier Il) por US$42.0
millones con BID Invest. Cabe resaltar que en el mes de julio se concretdé toma de deuda
subordinada con Triodos de Holanda por US$12.5 millones. Ambas deudas subordinadas estén
sujetas al cumplimiento de resguardos financieros. Adicionalmente se considera de manera
positiva la mejora en los indicadores de liquidez del Banco a junio de 2021, siendo que el indice
de Liquidez Legal se incremento a 67.43%, desde 64.51% a diciembre de 2020, ubicdndose por
encima del promedio del Sisterna Bancario Nacional (SBN). Esto recoge la estrategia del Banco
de priorizar y salvaguardar la liquidez como medida prudencial ante la coyuntura actual por
efectos de la pandemia COVID-19. Del mismo modo, se considera la base de fondeo del Banco
compuesta principalmente por depésitos a plazo captados del publico con adecuados niveles de
concentracion, asi como las lineas de crédito disponibles (incluye Repos) que mantiene con otras
entidades financieras y el acceso al mercado de capitales a través de la emisién de VCNs y Bonos.

No obstante lo anterior, a la fecha, las calificaciones asignadas se encuentran limitadas y se
mantienen bajo presion debido al aun elevado porcentaje de créditos modificados sobre la cartera
bruta total que registra el Banco, el cual asciende a 39.39% a junio de 2021 (51.91% a diciembre
de 2020), como medida de alivio a los deudores afectados por la pandemia COVID-19, indicador
que se mantiene por encima de lo reportado por el Sistema Bancario Nacional (28.81% a junio
de 2021). Lo anterior supone aumento en el riesgo de deterioro de la cartera de créditos que, de
materializarse y dependiendo de su magnitud, podria impactar negativamente en los indicadores
de morosidad, rentabilidad y solvencia del Banco. Si bien a la fecha los indicadores de morosidad
se encuentran en niveles inferiores al promedio del SBN, hay un gran porcentaje de la cartera
modificada que aun se encuentra en periodo de gracia, por lo que no es posible determinar el
nivel de cartera modificada que pasara a cartera deteriorada. Por otro lado, a pesar de que se
observa una mejora en el indicador de intereses acumulados por cobrar sobre préstamos a
19.49% al mes de junio de 2021, desde 32.47% a diciembre de 2020, esto se da por la estrategia
del banco de otorgar nuevos créditos (a tasa de 0% y a plazos de hasta 36 meses) a los deudores
para repagar estos intereses. Por otro lado, se mantiene la desmejora en los indicadores de
rentabilidad del banco, los cuales se mantienen por debajo del promedio del SBN al corte
evaluado y existe el riesgo de que puedan ajustarse por mayores requerimientos de provisiones
para la cartera de créditos modificada, considerando ademas que el costo de fondos podria verse
afectado por la mayor deuda subordinada que tomo el Banco en el presente gjercicio. Igualmente,
se considera que el Banco aun tiene una oportunidad de mejora en cuanto a los indicadores de
eficiencia que muestran desmejora interanual al mes de junio de 2021, y considerando ademas
que se encuentran en posicion desfavorable en comparacién con los indicadores reportados por
el promedio del SBN.


mailto:Erika.salazar@moodys.com

MOODY'S LOCAL | PANAMA ENTIDADES FINANCIERAS

Cabe resaltar que, el Banco y algunas de sus subsidiarias, realizaron una operacién de venta de cartera de préstamos (a la par) a la parte
relacionada Precious Metals Venture Corp. por un importe total de US$22.3 millones en el mes de diciembre de 2020. Es de sefialar que,
producto de lo anterior, se produjo una reduccién en la participacion accionaria de los accionistas que no aportaron a la financiacién de
la compra de activos y un aumento en la participacién accionaria de los cuatro accionistas que si lo hicieron.

AL 30 de junio de 2021, los activos de CB reportan un incremento de 3.12% con respecto a diciembre de 2020, sustentado principalmente
en el crecimiento de las inversiones financieras (+72.85%) y, en menor medida, por un leve aumento en las colocaciones brutas (+0.66%).
Considerando el incremento en las captaciones de depdsitos, el bajo dinamismo en las colocaciones de crédito y el exceso de liquidez
colocado en depdsitos a plazo y a la vista, el Banco opto por colocar excedentes de liquidez en inversiones financieras con el propésito de
rentabilizar el balance. Mientras el aumento en inversiones se da principalmente en instrumentos de deuda, tanto locales como
extranjeros, el de la cartera de préstamos corresponde a préstamos en los segmentos corporativo y de construccién. Los préstamos
otorgados al sector corporativo se mantienen como la principal linea de negocios del Banco, al concentrar el 89.52% de las colocaciones
brutas (88.47% a diciembre de 2020). A pesar del enfoque de CB en el sector corporativo, la concentracion en los 20 mayores deudores
se mantiene en niveles moderados, ubicandose en 20.76% de la cartera de préstamos totales (21.57% a diciembre de 2020). Por otro
lado, los intereses acumulados por cobrar disminuyeron de manera importante (-US$11.2 millones), producto del efecto combinado del
otorgamiento de nuevos préstamos, a tasa 0% con plazos hasta 36 meses, para financiar intereses pendientes de cobro de préstamos
modificados y las cancelaciones/amortizaciones de créditos modificados. Al 30 de junio de 2021, el saldo de créditos modificados ascendio
aUS$430.5 millones (-US$133.1 millones 0 23.62% con respecto a diciembre 2020), representando el 39.39% de la cartera bruta (51.91%
adiciembre de 2020), y garantizados en un 72.08%. EL 72.96% de la cartera modificada se reportaba en la sub-categoria Normal, mientras
que el 24.15% se encontraba en la sub-categoria Mencion Especial. En linea con la reduccion en la cartera modificada, las provisiones
sobre préstamos modificados disminuyeron en US$4.8 millones.

Con relacion a la calidad de la cartera, se observa un importante aumento en los préstamos vencidos (+116.28%) como consecuencia del
desplazamiento de créditos morosos. Cabe resaltar que el Banco habia realizado una operacion de venta de cartera en diciembre de 2020
por un total de US$22.3 millones, en la cual el 27.13% de la cartera vendida (equivalente a US$6.0 millones) correspondia a créditos
vencidos. De lo anterior, la cartera vencida y morosa aumenté en 9.03% durante el ultimo semestre, propiciando un leve aumento en el
indicador de morosidad a 1.96% desde 1.81%, a diciembre de 2020, manteniéndose por debajo del promedio reportado por el SBN
(3.49%). Por su lado, el indice de cobertura con reservas disminuye a 225.80% desde 246.31% a diciembre de 2020, manteniéndose por
encima del promedio del SBN. El indice de cobertura de cartera pesada (Subnormal, Dudoso e Irrecuperable) se mantiene en 87.42%,
considerando que la participacion de la cartera pesada al 30 de junio de 2021 se mantuvo en 3.58%. Al 30 de junio de 2021, el 68.33%
de la cartera de préstamos se encuentra respaldada por garantias reales, principalmente hipotecas sobre bienes inmuebles.

Los pasivos de CB aumentan 3.44%, producto del efecto combinado de un incremento de 2.24% en las captaciones de depdsitos
(especialmente depésitos a plazo) y mayor deuda financiera, esta ultima atribuida a la toma de deuda subordinada con BID Invest por
US$42.0 millones. La concentracién de los 20 mayores depositantes muestra una disminucion con respecto al periodo anterior,
alcanzando 17.19% de las captaciones totales (18.12% a diciembre de 2020). El patrimonio neto de CB registro un ligero aumento de
0.27% durante el dltimo semestre, debido a la retencién parcial de utilidades. El Banco pagd tUnicamente dividendos a sus accionistas
preferentes (USS$1.5 millones), considerando que aun no ha restablecido los US$2.5 millones que utilizé de la provision dinamica para
constituir reservas especificas patrimoniales para créditos modificados. Durante el ultimo semestre, las reservas regulatorias patrimoniales
aumentaron US$1.7 millones y fueron apropiadas de utilidades retenidas. Cabe resaltar la importante mejora en el Indice de Adecuacion
de Capital (IAC) de CB, el cual aumento a 15.38% desde 13.31%, acercandose al promedio del SBN (16.28%), producto de la toma de
deuda subordinada con BID Invest por US$42.0 millones en junio 2021. Es importante sefialar que el Banco tomé una nueva deuda
subordinada en septiembre 2021 por US$12.5 millones con Triodos de Holanda, por lo que se espera que el IAC se mantenga en el rango
de 15%.

Al 30 de junio de 2021, las utilidades de CB disminuyen 13.61% con respecto al mismo periodo del afio anterior, como resultado del
efecto combinado de menores intereses devengados sobre préstamos e inversiones y mayores gastos operativos e impuestos. Al 30 de
junio de 2021 CB reporta una disminucion en sus ingresos financieros (-10.31%) como resultado menores intereses devengados sobre su
cartera de préstamos, atribuido al menor saldo promedio en el 2021 respecto al 2020 y a una disminucion en las tasas activas.

Por otro lado, los gastos financieros disminuyen en menor proporcion que los ingresos financieros, producto de las mayores captaciones
de depositos y emisiones de VCNs y Bonos, conllevando a una disminucion del margen financiero bruto a 32.66%, desde 39.39% a junio
2020. Lo anterior fue parcialmente compensado por un aumento de 5.05% en ingresos por comisiones netas, una disminucién de 55.11%
en el gasto de provisién para pérdidas de préstamos (-US$2.8 millones), en linea con la disminucién en préstamos modificados e intereses
por cobrar sobre cartera modificada y un aumento de 28.70% en otros ingresos (mayor utilidad sobre venta de valores y sobre las
operaciones de seguros), lo cual conllevé a un aumento de 2.06% en los ingresos operacionales netos. En tanto, los gastos administrativos
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y generales incrementan interanualmente en 3.27% debido principalmente a un menor gasto de salarios, lo cual, aunado a un aumento
en impuesto sobre la renta, conllevé a una disminucién de 13.61% en las utilidad neta, propiciando una reduccién en el margen neto a
7.77%, desde 8.06%, asi como en los retornos promedios sobre el patrimonio y sobre los activos.

En cuanto a la liquidez, la misma se incrementa al corte evaluado, producto de las captaciones de depdsitos y la toma de deuda
subordinada con BID Invest por US$42.0 millones, las cuales han sido colocadas en depositos interbancarios e inversiones, considerando
el bajo dinamismo de las colocaciones de préstamos. El indice de liquidez legal, al 30 de junio de 2021, se ubicd en 67.43%, superior al
promedio del SBN (57.59%), sin embargo, se espera que el mismo se reduzca a sus niveles histéricos de 45%, en linea con una estrategia
redireccionar recursos liquidos hacia otros productos como la cartera de créditos e inversiones debido a una mayor actividad econdémica
esperada para el resto del afio.

Moody's Local continuard monitoreando el desempefio financiero del Banco y la evolucion de sus principales indicadores financieros,
toda vez que alin no es posible determinar el efecto final de las Modificaciones de Créditos realizadas por el Banco, en vista de que hay
un gran numero de préstamos modificados que aln se encuentran en periodo de gracia. Moody’s Local comunicara oportunamente
cualquier modificacion en la percepcion de riesgo de Capital Bank y/o de sus instrumentos de deuda.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion

»  Mejora en los indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa, ubicandose consistentemente por encima de los bancos pares.
»  Mejora en los indicadores de cobertura de los créditos vencidos y morosos con reservas.

»  Aumento en la escala operativa del Banco, logrando un aumento en el market share.

»  Incorporacion de un mayor numero de bancos corresponsales de primer orden.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion

»  Disminucion de los indicadores de solvencia que limiten el crecimiento futuro del Banco o que le reste su capacidad para absorber
mayores pérdidas.

»  Aumento en los indicadores de morosidad, ajustando a la baja el ratio de cobertura de la cartera morosa y vencida con reservas y
la ubique por debajo de 100%.

»  Ajuste en los indicadores de liquidez del Banco que a su vez comprometa la posicidn de calce de la Entidad.
»  Mayor reduccion de los niveles de rentabilidad del Banco que comprometan o impacten en su solvencia.

»  Aumento en la concentracién por depositante y deudor.

»  Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

»  Surgimientos no esperados de riesgos reputacionales que afecten la operatividad del Banco.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.
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Indicadores Clave

?ZIEFTAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Jun-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Colocaciones Brutas (US$ Miles) 1,092,976 1,085,828 1,137,774 1,061,057 1,009,522
indice de Adecuacién de Capital 15.38% 13.31% 13.68% 15.71% 15.84%
indice Liquidez Legal 67.43% 64.51% 44.56% 49.67% 54.28%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.96% 1.81% 1.95% 1.78% 1.40%
ff;fg;’j para Préstamos™ / Cartera Vencida y 225.80% 246.31% 158.97% 164.15% 189.08%
ROAE (LTM) 1.78% 2.07% 9.17% 11.65% 6.34%

*Incluye reservas especificas, dindmicas y reserva regulatoria para préstamos modificados.
Fuente CB/ Elaboracion: Moody's Local

Desarrollos Recientes

EL19 de agosto de 2021 CB publicé un Hecho de Importancia mediante el cual anunciaba al mercado la redencién anticipada de las Series
Ey F por un total de USS$10 millones, emitidas bajo el Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta por US$100 millones. La
redencidn anticipada se realizo el 30 de septiembre de 2021 y ambas series vencian en noviembre de 2022.

CB anunci¢ al mercado, mediante Hecho de Importancia publicado el 13 de septiembre de 2021, que habia recibido fondos, mediante
deuda subordinada, por un total de US$54.5 millones (US$42.0 millones de BID Invest, miembro del Banco Interamericano de Desarrollo,
y US$12.5 millones de la institucion financiera Internacional Triodos de Holanda), los cuales califican como capital secundario para el
Banco. CB ademas recibié un préstamo Senior de USS$S10 millones por parte de BID Invest. La deuda subordinada recibida de BID Invest
tiene un plazo de 10 afios, con periodo de gracia a capital de 5 aflos, mientras que la recibida de Triodos de Holanda tiene un plazo de 8
afos, con periodo de gracia de 6 afios.

En el mes de diciembre de 2020, el Banco y algunas de sus subsidiarias' decidieron vender cartera de préstamos por US$22.3 millones a
la parte relacionada Precious Metals Venture Corp. siendo que, el 55.31% de dichos créditos correspondio a cartera pesada, lo cual incidio
de manera positiva en los indicadores de calidad de cartera del Banco al cierre de 2020. Resulta importante indicar que, producto de dicha
operacion, se produjo una reduccion en la participacion accionaria de los accionistas que no aportaron a la financiacion de la compra de
activos y un aumento en la participacién accionaria de los cuatro accionistas que si lo hicieron. El Hecho de Importancia publicado el 13
de septiembre de 2021 también comunico el traspaso de acciones de CB dentro del mismo grupo econémico a través de un fideicomiso
de Garantia, lo cual conllevd a la renuncia de los sefiores Saul Faskha, Alberto Btesh y Louis Ducruet como miembros de la Junta Directiva
y la incorporacién del sefior Fernando Alberto Barria Sanidas como Director Independiente.

La propagacion de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a la crisis sanitaria han afectado la
actividad economica en el pais, lo que se ha visto reflejado en una disminucion de los ingresos tanto de las personas como de los negocios
considerados no esenciales, de los cuales diversos sectores se mantuvieron cerrados desde el inicio del Estado de Emergencia hasta el
mes de octubre, lo cual se plasmod en una contraccion del PIB de 17.9% en el afio 2020 y un aumento en la tasa de desempleo de 7% a
18.5%. Ante esta situacion, el Gobierno, la Superintendencia de Bancos de Panamé (SBP) y la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV) adoptaron diversas medidas a fin de sostener la cadena de pagos y la solvencia del Sistema Bancario. A pesar de que se estima
una recuperacion en el 2021, al estimar un crecimiento del PIB de 9.5%, segtin Moody's Investors Service (MIS), se espera que la tasa de
desempleo se mantenga en niveles elevados en 2021, producto de la falta de confianza del sector empresarial para restablecer los
contratos suspendidos en un ambiente de muy poco consumo. A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto
en los diversos sectores de la economia, la SBP, a través del Acuerdo 2-2020 del 16 de marzo de 2020, establecié medidas para modificar
las condiciones originalmente pactadas de los préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econdmico a los clientes
cuya capacidad de pago se vea afectada por la pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecio una modalidad denominada “Préstamos
Modificados”, a través de la cual los Bancos pueden revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y
plazos, lo cual les permite otorgar periodos de gracia manteniendo la clasificacién del crédito al momento de la entrada en vigencia de
dicha disposicion. Estos ajustes se realizan en funcion de la realidad de cada deudor, quien podia presentar un atraso en sus pagos de
hasta 90 dias.

' Capital Bank, Inc., Capital Factoring & Finance, Inc., Capital Leasing & Finance Solution y Capital Capital International Bank, Inc. (o el Grupo)
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EL 11 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo N° 9-2020, la SBP establecié la categoria “Mencién Especial Modificado”, lo cual vino
de la mano con los requerimientos de reservas para esta nueva categoria, asi como con las condiciones para reestablecer los Créditos
Modificados y el uso de la reserva dindmica. Respecto al requerimiento de provision para la categoria Mencién Especial Modificado, las
Entidades Bancarias debian constituir hasta el 31 de diciembre de 2020 una reserva equivalente al mayor valor entre la provisiéon segun
NIIF de la cartera en Mencion Especial Modificado y una provision genérica equivalente al 3.0% del saldo bruto de la cartera de préstamos
modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados. Asi también, se excluyen los créditos que mantienen
depositos pignorados con el mismo banco hasta por el monto garantizado. En los casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision
genérica de 3.0%, se contabilizara la provision NIIF en los resultados del afio, mientras que el diferencial se registrard en una reserva
regulatoria en el patrimonio. Es de sefalar que los Bancos podran utilizar hasta el 80% de la provision dinamica para compensar las
utilidades retenidas disminuidas por la constitucién de provisiones NIIF y provision genérica sobre la cartera clasificada en Mencién
Especial Modificado. En caso de que el Banco requiera usar mas del 80% de la provision dinamica, deberd obtener la aprobacién previa
de la SBP. Por otro lado, las Entidades Bancarias que utilicen las provisiones dinamicas para constituir reservas sobre la cartera clasificada
en Mencion Especial Modificado, sélo podran distribuir dividendos una vez hayan restituido el monto de la provision dinamica, con
excepcion de los dividendos sobre las acciones preferidas.

Posteriormente, el 21 de octubre de 2020, a través del Acuerdo N° 13-2020, la SBP establecié que las entidades bancarias tenian hasta
el 30 de junio de 2021 para continuar evaluando los créditos de aquellos deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago se hayan visto
afectados por la situacién de la COVID-19 y que al momento original de su modificacion presentaron un atraso de hasta 90 dias. Dicho
acuerdo también establecid que los bancos podrian efectuar modificaciones a aquellos créditos que no habian sido previamente
modificados, cuyo flujo de caja y capacidad de pago se mantuviesen afectados por la situacion de la COVID-19 y que no presenten un
atraso de més de 90 dias. Del mismo modo, aquellos préstamos que mantenian atraso de mas de 90 dias (acogidos a la Ley N° 156 del
2020) también podian ser objeto de modificacion por la entidad bancaria.

Luego el 11 de junio de 2021, mediante el Acuerdo N° 2-2021, la SBP extiende hasta el 30 de septiembre de 2021 el periodo
para reestructurar los créditos modificados que se encontraban clasificados en la categoria Mencién Especial Modificado y que, al 30 de
junio de 2021, no habian logrado pactar nuevos términos y condiciones, siempre y cuando cumpliesen con ciertas caracteristicas: i) que
los nuevos términos y condiciones atendiesen criterios de viabilidad financiera, teniendo en cuenta la capacidad de pago del deudor y las
politicas de crédito del Banco; ii) que el deudor evidencie, mediante datos financieros razonables y/o documentos, que dispone de
capacidad de pago precisa, presente y/o prospectiva; iii) que la evaluacion de la viabilidad se base en las caracteristicas financieras del
deudor y la medida de reestructuracién debe ser de acuerdo a su situacion econdmica; iv) que el deudor se comprometa a ponerse al dia
en los importes atrasados y se espere una reduccion importante del saldo pendiente en el plazo acordado. El Acuerdo establecié que los
créditos modificados que hayan sido reestructurados a partir del 1 de julio de 2021 no podran ser objeto de nuevas reestructuraciones,
salvo que se trate de una reduccién de la tasa de interés. El Acuerdo N° 2-2021 también establecié las nuevas condiciones generales para
restablecer conforme con el Acuerdo N° 4-2013, los créditos modificados bajo el Acuerdo N° 2-2020. Por otro lado, EL 11 de junio de
2021, mediante la Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2021, la SBP establecio los pardmetros y lineamientos para el
reporte de créditos modificados en el Atomo de Crédito (AT-03), estableciendo las categorias Modificado Normal, Modificado Mencién
Especial, Modificado Subnormal, Modificado Dudoso y Modificado Irrecuperable. De acuerdo a dicha Resolucion, deberdn ser clasificados
Modificado Normal, los créditos a los que se le hayan modificado términos y condiciones hasta el 30 de junio de 2027y se encuentren
en cumplimiento de sus nuevos términos y condiciones, pero no hayan cumplido adn con la condiciéon de cumplir con los pagos de
manera consecutiva por 6 meses. Bajo la categoria Modificado Mencion Especial se deberd registrar los créditos modificados a los cuales
el Banco haya pactado periodos de gracia a capital, intereses u otros antes del 30 de junio de 2021y se encuentren dentro del periodo
de gracia. Una vez establezcan sus nuevos términos y condiciones (restructuracion), el crédito deberd registrarse como Modificado
Subnormal. Bajo la categoria Modificado Subnormal también deberan registrarse los créditos modificados sobre los cuales el Banco haya
logrado pactar nuevos términos y condiciones entre el 1 de julio y el 30 de septiembre de 2021. Bajo la categoria Modificado Dudoso se
registraran aquellos créditos modificados que al 30 de junio de 2021 los deudores hayan contactado al Banco y su actual condicién
financiera no les permita cumplir con las caracteristicas requeridas para ser sujeto de una reestructuracion. Aquellos créditos modificados
que incumplan sus nuevos términos y condiciones una vez transcurridos 91 dias a partir de la fecha de su incumplimiento, y aquellos
modificados que al 1 de octubre de 2021 no lograron cumplir con las caracteristicas para ser restructurados, deberan categorizarse como
Modificados Irrecuperables, mientras que los créditos que evidencien cumplimiento de pagos de forma consecutiva por 6 meses seran
restablecidos segtin disposiciones del Acuerdo N° 4-2013 a la Categoria Normal.

AL30 de junio de 2021, los Créditos Modificados del Sistema Bancario totalizaron US$15,621 millones, representando el 28.81% del total
de cartera interna del SBNU, cifra que disminuye en US$7,860 millones o 33.47% con respecto al saldo reportado al 31 de diciembre de

11'Se sugiere revisar la siguiente publicacion en: https://www.moodyslocal.com/country/pa/research: “Moody's Local analiza los resultados del Sistema Bancario
Panamefio al 30 de junio de 2021". 6 de octubre de 2021.)
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2020 (US$23,481 millones 0 43.25% de la cartera interna), en linea con las condiciones establecidas en el Acuerdo N° 9-2020 para
restablecer los préstamos a la categoria original mantenida previo a su modificacion. Asimismo, del total de préstamos modificados a
dicho corte, US$9,039.6 millones o 57.87%, correspondieron al segmento de consumo, mientras que, el 42.13% restante, a préstamos
del segmento comercial (incluyendo turismo). Cabe resaltar que la disminucién en los saldos de cartera modificada obedece
principalmente a los préstamos de vivienda (-US$2,296 millones), al sector construccién (-US$1,216 millones) y servicios (-US$1,061
millones). Con respecto al resultado del SBN, al 30 de junio de 2021, la cartera de préstamos retrocedié anualmente 0.61% respecto al
mismo periodo de 2020, producto de menores desembolsos, lo cual evidencia una mayor cautela por parte del Sistema Bancario
plasmado a través de politicas de originacion mas estrictas, lo cual se mantendria mientras tengan todavia un porcentaje importante de
créditos modificados. A pesar de lo anterior, los indicadores de calidad de cartera mejoraron ligeramente al primer semestre de 2021,
producto de las diversas medidas tomadas por el Regulador, dentro de ellas la aplicacién del Acuerdo Ne 2-2020 que permitio a los
Bancos realizar modificaciones a los términos y condiciones de los préstamos otorgados. La implementacion del Acuerdo N° 9-2020,
que establece la constitucion de una provisién genérica del 3% sobre el saldo de los créditos modificados, netos de depdsitos pignorados,
y la recalibracion de los modelos de reservas bajo NIIFS de los bancos, considerando el escenario macroecondémico actual, trajo consigo
un crecimiento importante en los indicadores de cobertura. No obstante, se espera un potencial deterioro de los ratios de calidad de
cartera y cobertura una vez culminen las medidas de alivio financiero otorgadas a los deudores. Al 30 de junio de 2021, la utilidad neta
del SBN aumentd 6.11% de manera interanual, a pesar de menores intereses recibidos (-8.30%), debido al efecto combinado de mayores
otros ingresos (+9.08%), una reduccién de 11.24% en el gasto de provisiones debido a la disminucidn de la cartera modificada, y menores
gastos generales y administrativos (-4.87%). En consecuencia, los margenes del SBN, al 30 de junio de 2021 muestran una mejoria. A
pesar de que los indicadores de liquidez disminuyen ligeramente con respecto a diciembre 2020, los mismos se mantienen en niveles
superiores a los reportados al inicio de la Pandemia, mientras que los indicadores de solvencia aumentan durante el mismo periodo,
producto de un mayor incremento de los fondos de capital regulatorio en comparacion con el registrado por los activos ponderados por
riesgo.

En linea con lo anterior, al 30 de junio de 2021, Capital Bank registré US$430.5 millones de créditos modificados (US$563.7 millones a
diciembre de 2020), lo cual represento el 39.39% de sus colocaciones brutas (51.91% a diciembre de 2020). Dicha disminucion recoge
la reclasificacion de créditos que estaban registrados como Modificados; pero que venian pagando normalmente. Con respecto al
Acuerdo N° 9-2020, el Banco registré USS$12.4 millones de reservas para cubrir potenciales pérdidas sobre la cartera modificada, de las
cuales US$6.6 millones corresponden a las reservas generadas por el modelo de pérdidas bajo NIIF 9, y el diferencial de US$5.8 millones
corresponde al diferencial entre las reservas NIIF constituida y el 3.0% requerido por el Acuerdo N° 9-2020, que fue constituido en el
Patrimonio. Cabe resaltar que CB atin no ha restablecido los US$2.5 millones que utilizé de la provisidn dindmica en diciembre de 2020
para constituir reservas especificas patrimoniales para créditos modificados.
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CAPITAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Délares) Jun-21 Dic-20 Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
TOTAL ACTIVO 1,746,651 1,693,819 1,631,096 1,567,372 1,451,455 1,396,183
Total Caja y Bancos 321,007 365,130 209,107 119,062 137,747 189,310
Inversiones en Valores 244,512 141,458 142,617 194,575 152,237 103,286
Créditos Vigentes 1,071,509 1,066,140 1,137,961 1,115,558 1,042,132 995,399
Créditos Vencidos 15,603 7,214 15,586 14,983 10,277 10,860
Créditos Morosos 5,863 12,474 2,536 7,233 8,648 3,263
Colocaciones Brutas 1,092,976 1,085,828 1,156,083 1,137,774 1,061,057 1,009,522
Provisiones de Cartera 27,325 28,998 14,603 11,622 14,287 10,330
g‘;i;fgas d'?;sm”tad“ no 1,496 1,615 3,359 2,695 2,821 5,234
Colocaciones Netas 1,064,155 1,055,216 1,138,121 1,123,457 1,043,949 993,958
Activos fijos netos 49,626 50,569 50,982 51,916 54,625 55,451
Intereses por cobrar préstamos 14,808 25,953 18,575 5,466 6,914 7,167
TOTAL PASIVO 1,576,814 1,524,446 1,461,913 1,397,575 1,290,160 1,233,357
Depésitos 1,341,873 1,312,414 1,252,362 1,206,838 1,116,403 1,062,334
Financiamientos Recibidos 129,248 112,326 122,996 109,556 108,525 107,834
Bonos por Pagar 12,500 13,000 3,000 2,217 3,494 9,545
Valores Comerciales Negociables 24,960 21,938 20,504 17,740 8,310 4,097
TOTAL PATRIMONIO NETO 169,837 169,373 169,144 169,797 161,295 162,826
Capital Social 81,632 81,632 81,632 81,632 81,632 81,632
Acciones Preferidas 47,000 47,000 47,000 47,000 47,000 47,000
Resultados Acumulados 14,344 14,696 14,163 12,751 13,339 11,806

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Jun-21 Dic-20 Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Ingresos Financieros 38,910 85,082 43,382 84,237 79,846 77,526
Gastos Financieros (26,201) (52,390) (26,295) (49,314) (44,554) (41,736)
Resultado Financiero Bruto 12,709 32,691 17,087 34,922 35,292 35,789
Comisiones Netas 2,430 3,507 2,313 6,380 6,388 7,988
Provisiones para Créditos Directos (2,288) (21,853) (5,097) (2,410) (5,200) (5,863)
Resultado Financiero Neto 13,151 13,740 14,190 39,019 36,550 37,902
Gastos Generales y Administrativos (15,923) (30,893) (15,418) (35,182) (33,723) (34,807)
Resultado Neto 3,022 3,512 3,498 15,175 18,887 10,138

7 Capital Bank, Inc. y Subsidiarias



MOODY'S LOCAL | PANAMA ENTIDADES FINANCIERAS

CAPITAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
Indicadores Financieros

Liquidez Jun-21 Dic-20 Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Disponible() / Depositos totales 23.92% 27.82% 16.70% 9.87% 12.34% 17.82%
Disponible / Depésitos a la vista y ahorros 84.69% 90.50% 58.79% 37.35% 45.66% 64.79%
Disponible / Activos 18.38% 21.56% 12.82% 7.60% 9.49% 13.56%
f:tt;‘l’s: liquidos + Inversiones / Depésitos 4214% 38.60% 28.08% 25.99% 25.97% 27.54%
Préstamos netos / Depésitos totales 79.30% 80.40% 90.88% 93.09% 93.51% 93.56%
Préstamos netos / Fondeo total 70.51% 72.23% 80.87% 84.07% 84.41% 83.96%
20 mayores depositantes / Total depésitos 17.19% 18.12% 16.27% 16.20% 15.85% 18.31%
Disponible / 20 mayores depositantes 139.18% 153.50% 102.62% 60.90% 77.85% 97.33%
indice Liquidez Legal 67.43% 64.51% 49.78% 44.56% 49.67% 54.28%

Solvencia
indice de Adecuacion de Capital® 15.38% 13.31% 13.68% 13.68% 15.71% 15.84%
gizgil Primario / Act. Ponderados por 10.82% 12.05% 12.16% 12.18% 14.10% 10.39%
Pasivos totales / Patrimonio 9.28 9.00 8.64 8.23 8.00 7.57
Compromiso Patrimonial @) -15.90% -17.01% -10.91% -71.72% -7.53% -7.81%

Calidad de Activos
Cartera vencida / Préstamos Brutos 1.43% 0.66% 1.35% 1.32% 0.97% 1.08%
gfl::z;a vencida y morosa / Préstamos 1.96% 1.81% 157% 1.95% 1.78% 1.40%

Cartera vencida, morosa y castigos /

Préstamos Brutes 2.33% 2.24% 2.00% 2.42% 2.33% 1.81%
Reserva para préstamos / Cartera vencida 219.14% 474.28% 127.07% 124.42% 153.69% 106.70%
;ejfo';’: para préstamos / Cartera vencida y 159.28% 173.79% 109.29% 83.91% 83.47% 82.05%
Reserva dinamica / Préstamos brutos 1.31% 1.31% 1.45% 1.47% 1.44% 1.51%
?;Z?féffffﬁi.ﬂfjﬁ?fﬁsz dinamica / 225.80% 246.31% 201.88% 158.97% 164.15% 190.08%
Reserva para préstamos / Cartera pesada®® 87.42% 87.94% 56.17% 55.06% 101.79% 74.00%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 20.76% 21.57% 19.71% 19.01% 20.36% n.d.
Rentabilidad
ROAE* 1.78% 2.07% 7.57% 9.17% 11.65% 6.34%
ROAA* 0.18% 0.22% 0.81% 1.01% 1.33% 0.73%
Margen Financiero Neto 33.80% 16.15% 32.71% 46.32% 45.78% 48.89%
Margen Operacional Neto 9.41% 4.30% 8.69% 20.26% 25.16% 14.59%
Margen Neto 7.77% 4.13% 8.06% 18.01% 23.65% 13.08%
Rendimiento sobre activos productivos* 5.13% 5.64% 5.99% 6.09% 6.09% 6.08%
Costo de Fondeo* 3.59% 3.75% 3.86% 3.83% 3.68% 3.55%
Spread Financiero* 1.54% 1.89% 2.13% 2.26% 2.41% 2.53%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 212.84% 592.60% 142.87% 87.17% 91.38% 81.01%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 40.92% 36.31% 35.54% 41.77% 42.23% 44.90%
Eficiencia Operacional ©® 73.82% 54.19% 63.19% 64.52% 57.22% 66.95%
Informacion Adicional
Ndmero de deudores 6,734 6,377 7,791 n.d. n.d. n.d.
Crédito promedio (US$) 154,841 174,345 144,397 n.d. n.d. n.d.
Numero de oficinas 7 7 7 7 7 7
Castigos LTM (US$/ Miles) 4,068 4,726 5,127 5,501 5,906 4,195
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos 0.362% 0.42% 0.45% 0.50% 0.57% 0.42%

*Ultimos 12 meses.

(1) Disponible = Efectivo y Dep6sitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Inst " Calificacion Anterior” Calificacion Actual
nstrumento (al 31.12.20) (al 30.06.21)

Definicion de la Categoria Actual

Entidad A-pa A-.pa

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es
mas susceptible a posibles cambios adversos en las
condiciones econdmicas que las categorias superiores.

Programa Rotativo de
Bonos Corporativos A-.pa A-.pa
(hasta por US$100.0 millones)

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es
mas susceptible a posibles cambios adversos en las
condiciones econdmicas que las categorias superiores.

Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables ML 2.pa ML 2.pa
(hasta por US$50.0 millones)

Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital
e intereses dentro de los términos y condiciones pactados

Sesion de Comité del 25 de mayo de 2021.

Anexo |

Descripcion de las Caracteristicas de los Programas y Emisiones Calificados

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Monto Total del Programa US$100 millones

Tipo de Instrumento Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Plazo de las Series 2,3,4,5,7 y 10 afios, contados a partir de la fecha de emisién de cada Serie.

Tasa de Interés 4.75% a5.0%

Pago de intereses Trimestralmente

Pago de Capital Al vencimiento

Redencién Anticipada EL Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente los bonos en cualquier momento.
Respaldo Sin garantia

Saldo al 30.06.21 US$12.5 millones

Fuente: Capital Bank / Elaboracion: Moody's Local

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Monto de la Emisidn US$50 millones

Tipo de Instrumento Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
Plazo y Fecha de Vencimiento 180 dias, 270 dias y 360 dias

Tasa de Interés 3.75% a 4.50%

Pago de Capital Al vencimiento

Pago de intereses Mensual

Redencién Anticipada En cualquier momento

Respaldo Crédito General del Emisor

Saldo al 30.06.21 US$25.0 millones

Fuente: Capital Bank / Elaboracion: Moody's Local
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Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de Moody's Local PA (https://www.moodyslocal.com/country/pa) donde se pueden consultar adicionalmente documentos
como el Codigo de Conducta, las metodologias de calificacion aplicadas por Moody's Local PA y las calificaciones vigentes.
Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Calificacion de Riesgos de
Entidades Financieras e Instrumentos Emitidos por Estas, vigente. La informacién utilizada en este informe comprende los Estados
Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017, 2018, 2019 y 2020 e interina al 30 de junio de 2020 y 2021 de Capital Bank, Inc. y
Subsidiarias, asi como la documentacion respectiva sobre el Programa de Bonos Corporativos y Valores Comerciales Negociales (VCN's).
Moody'’s Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se
conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan
seguin la regulacion vigente.
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UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacién por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 2.700.000 délares.
MCO y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones de MIS. La informacion relativa a
ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de MIS y asimismo han notificado publicamente a la
SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” |.

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service
Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segln corresponda). Este documento esta destinado Ginicamente a
“clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S
ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento
ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de
un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK") es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody’s Overseas Holdings
Inc., subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacién de
Calificacion Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por
una entidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacién calificada no serd apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSF] son agencias de
calificacion crediticia registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japon y sus nameros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSF] (segtin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés
y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a MJKK o MSF (segtin corresponda)
por sus servicios de opinién y calificacién por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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